ARROGANCIA DE SENTIRSE LIBRES

Hace pocos dias el Gobernador del Banco de México,
Alejandro Diaz de Ledn, hizo una ronda en los medios de
comunicacion para explicar la reduccion reciente de la tasa de
interés.

Escuché algunas de las entrevistas que le hicieron por radio.
Le preguntaron de todo, de lo que el Gobernador sabe vy
también de lo que no tiene por qué saber. Me dio la impresion
que los locutores querian obtener, con tirabuzon, una
declaracién sensacionalista: que desacreditara a Trump, que
declarara que México estd proximo a una crisis (que no es el
caso), que la recesidn estd a la vuelta de la esquina o
cualquier otro trofeo periodistico que presumir.

Diaz de Ledn opind mesuradamente de varios temas, entre
ellos repitid parte del mensaje escrito de Banxico sobre "/a
adopcion de medidas que propicien un ambiente de confianza
y certidumbre para la inversion, una mayor productividad y
que se consoliden sosteniblemente las finanzas publicas”. A
mi juicio, Diaz de Ledn se mantuvo en su cancha, como
responsable Ultimo de la politica monetaria del pais y
guardian de la estabilidad de precios.

A AMLO no le parecio asi y en su mafianera del dia siguiente
le espetd bruscamente que en Banxico "opinan mas de la
cuenta, hasta se quieren meter en el manejo de la politica
econdémica que nos corresponde a nosotros haciendo
recomendaciones de otro tipo, pero es mejor que usen a
plenitud la libertad, su autonomia, que tengan la arrogancia
de sentirse libres, a que vayan a decir que nos estamos
metiendo”

La arrogancia también es sindnimo de valentia. AMLO deberia
apreciar opiniones que le permitan establecer mejor sus
prioridades, y/o corregir a tiempo errores potenciales, en vez
de denostarlas.



La disciplina fiscal ha sido hasta ahora el principal logro
econdmico de su gobierno, al mantener a raya el nivel de la
deuda publica. No obstante, este cimiento se le puede
cuartear rapidamente, deteriorando la paridad y presionando
al alza la inflacidon y las tasas de interés, aunque sea poco,
pero en sentido contrario a lo deseable.

En menos de tres semanas el gobierno de AMLO presentara el
Paquete Econdmico de 2020, incluyendo los gastos, ingresos
y el endeudamiento publico. Casi seguro que tratara de
replicar el déficit fiscal de 2 por ciento del PIB, con un
superavit primario de 1 por ciento de 2019.

La cosa es que este rigor fiscal que parecia factible al inicio de
esta administracién, actualmente ya no lo es y no por falta de
voluntad del Ejecutivo, sino por imposibilidad de ajustar
gastos crecientes con ingresos bajos.

En el mejor de los casos, la desaceleracidon que padece la
economia mexicana continuara el afio proximo, y en el peor--
si EUA se desacelera o cae en una recesion-- igual podria
generar una contraccién econdmica en México, lo que frenaria
la recaudacién de impuestos. En este mismo sentido, de
acortar los ingresos, el plan de negocios de Pemex plantea
una menor carga fiscal para la empresa con cargo al Gobierno
Federal, sin convencer que la primera podria aumentar la
produccion de crudo y gas y elevar asi sus ingresos.

A su vez, por el lado de los gastos estan los que crecen
continuamente: las pensiones, los pagos de intereses de la
deuda publica y los recursos que van a los estados. A estos se
sumaran los de las obras consentidas del régimen, como Dos
Bocas, mas los programas sociales que ya se han iniciado
pero aun no operan a plena capacidad y los que se les
ocurran a las dependencias para atenuar la falta de actividad
econdmica. Si esto desmorona Ila disciplina fiscal,
independientemente de las historias que AMLO construya para
negarlo, también lo hard la confianza en que México podria
transitar por el camino de la estabilidad. El manejo de la



politica econdmica no es monopolio para beneficio del
gobierno, sino activo para el bien comun de los ciudadanos.
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